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Situacion de la industria BESTAO/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

Industria cultural. Fuente de generacion de valor y riqueza.

Diferentes incentivos fiscales a nivel nacional e internacional > Competencia fiscal

NAVARRA: Incentivos fiscales muy atractivos. Seguridad juridica

Mecanismos de
financiacion de
dichas actividades.

Rentabilidad
financiero-fiscal

Deduccion por inversiones en
peliculas cinematograficas y
otras obras audiovisuales
(art. 65 LFIS)

Deduccion por inversiones en
espectaculos en vivo de artes
escénicas y musicales

(art. 65 ter LFIS)




Situacidon de la industria

BESTAX

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

sss NAvarra.es

El Gobierno de Navarra consolida su apuesta por el sector audiovisual
con la mejora del incentivo

Incrementa hasta el 45% el incentivo fiscal para las inversiones cinematograficas y la deduccion hasta el 50%
sobre los tres primeros millones de euros para "obras dificiles”

El ‘boom’' del sector audiovisual espanol: de hacer de Las ventajas fiscales de Bizkaia
extra a tener un papel internacional protagonista desploman los rodajes en
» Laindustria crece en titulos y en horas de produccién en el ranking europeo, impulsado por los incentivos GipLIZkoa y su impacto

fiscales y los mas de 1.600 millones de inversidn previstos hasta 2025

e .
economico

» Las plataformas estdn cambiando el modelo de negocio y entidades como la Spain Film Commission

trabajan para diversificar los lugares de rodaje y los tipos de obras Las 57 producciones del pasado afio dejaron cinco millones de inversién,
frente a los trece millones invertidos en los 68 proyectos que acogic el
territorio en 2022

EL PAIS
Como invertir en culturay
pagar menos impuestos

ENCUENTRO "CINE TRENDS

Incentivos fiscales: Alava se convierte en un gran
plato de cine

Luces, camara y accién. DNA organiza un interesante encuentro - coloquio para conocer las claves de la nueva
normativa foral en materia fiscal, asi como descubrir las novedades en el sector de la produccién audiovisual de
la mano de acreditados profesionales

Victoria Herrero —
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La industria audiovisual genera en 2023 un
(%) impacto econdémico directo de 58,5 millones
— de euros en Bilbao Bizkaia

DEPARTAMENTO DE PROMOCION ECONOMICA

- r
m Netflix inaugura sus nuevos platés en Madrid,

—_—

Cualquier empresa o auténomo puede beneficiarse de este mecanismo fiscal donde suma su mayor superﬁcie de rodaje enla
ideado para promover la inversion en espectaculos culturales como festivales de UE
musica, obras teatrales o producciones de cinematograficas.

™

El ntimero de platés pasa de cinco a 10 en dos anios Incorpora el primer laboratorio

de postproduccion en la nube de Netflix a nivel global

El sector audiovisual en Canarias cuadruplica el empleo y DIARIO DE N AVARRA12.

Navarra permitira una deduccion del 30 por ciento a
e la produccion de teatro y conciertos |

aporta 223 millones de euros




Propuesta de valor

BESTAX

@ Optimizacion fiscal

Reduccion de las cuotas del
IS/IRPF (espectaculos en vivo de
artes escénicas y musicales) y del IS
(peliculas cinematograficas y otras
obras audiovisuales) mediante la
inversion en este tipo de actividades-

@ Proyectos referentes

Eleccion de proyectos ejecutados por
promotoras referentes en el sector.

ll
L
\d

Propuesta de valor convergente
y recurrente

v’ Para los inversores, alta rentabilidad
y poder validar oportunidades
invertibles a través de un proceso
razonado y profesional de elegibilidad.

v' Para los promotores, entender sus
necesidades y diseiar la mejor
estrategia de financiacion
encontrandoles el socio financiero mas
adecuado.

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

S Rentabilidad

Obtencion de una rentabilidad
bruta de hasta el 20% via
imputacion o traspaso de créditos
fiscales.

QO Seguridad

v/ Garantia de proyectos culturales
revisados por especialistas en el
sector, en materia financiera,
fiscal y legal.

v Procedimiento de validacion de
Direccion General de Cultura en
supuesto de deduccion art.65.1
LFIS (producciones
cinematograficas).

v" Consultas tributarias HTN.




Régimen fiscal BEST A>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversion en espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales (art. 65 ter LFIS)

Subvenciones
obtenidas para
financiar inversiones
que generen derecho
a deducciéon minoran
la base de deduccién

Deduccién sin
limite de cuota pero

no exceptuada de
tributacion minima
(art. 53 LFIS)

Certificado
INAEM

Porcentaje de
deduccion:

Base deduccion:
costes directos artisticos,
técnicos y promocionales,
incurridos en produccion
y exhibicion de
espectaculos

40% gira internacional

30% demas supuestos

Reinversion de
al menos el

50% beneficios Deducci6on +

Limite de Subvencion
deduccion en }
cada periodo
impé)sitivo: 80% Gastos que
500.000 € componen base

de deduccion



Régimen fiscal BE STA>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidn por inversion en espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales (art. 65 ter LFIS)

[ Art. 87 LFIS

NAVARRA NO permite la imputacion a sus socios
y Contrato de financiaciéon x de las bases de deducciones previstas
| 1 &

en los art. 61 LFIS (I+D+i) ni 65 LFIS
L Participacion en AIE J (peliculas cinematograficas).

>

Estructura clasica AIE (Agrupaciones de Interés Econémico) J Art. 65 ter LFIS
: : : : (" Rentabilidad bruta maxima )
P fisi :
ree;‘ﬁ(c):zciisggachue Socio 1 Socio 2 Socio 3 Socio 4 = del 20% para el socio.
economica
/1 50 de b liquidabl Desembolso x 1,2 = maxima
mputacion de bases liquidables . . s :
J Entidad juridica V1 P tacion de b dq deducci minoracion en c1.10ta efectiva
mputacion de bases de deduccionesy \_ del socio. )
bonificaciones
J AIEs mixtas (no es v/ Imputacion de retenciones e ingresos a cuenta

necesario que la AIE
aplique normativa

navarra; pueden coexistir Generacion de deduceidn: - Normativa aplicable a AIE: Qbsgrvanma
. . o e . de Convenio / Concierto Econémico

socios que apliquen - Requisitos AlEs Mixtas

normativa navarra con - Condiciones

otros que no la apliquen).

- Normativa aplicable a socio




Régimen fiscal BE STA>

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversion en espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales (art. 65 ter LFIS)

Mecanismo de inversion — financiacion: AIE

Seguridad juridica

La Hacienda Foral de Navarra ha confirmado, en contestaciéon a una consulta vinculante presentada, que las personas fisicas con
activades economicas y las personas juridicas pueden aprovechar los créditos fiscales generados en sede de una
Agrupacion de Interés Econémico (AIE) como consecuencia de la actividad de produccion de espectaculos en vivo de artes escénicas y
musicales.

2. De ser asi, sli un contribuyeit : L e "LHEPF participa en una ATE sujeta al
régimen comin del IS gue genera% £3 : %L articule 26.3 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, deIEEm (ohs: -1 ) y (ILLIS) (andloga a la regulada =n
21 articuleo &5 ter LFIS) , aestem : : fc nseam ente navarro se podria imputar
la base de la deduccidn generad%’g’“@oﬁe : : LIS v aplicar la deduccidn
conforme a la normatiwva navarra‘é%% = i ] aplicando un tipo del 320% o

|e51dentes en territorio espaficl las bases de esas deducc1ones v bonificaciones, las cuales
se integraran en la liguidacidn de los socios, pero con una importante precisidn: la
orrespondiente minoracidn de la cucta se llevara a cabo seglin las normas de este impuesto
o del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Es decir, en la aplicacidn de la
deduccidn se tendra en cuenta la normativa correspondiente a la imposicidn personal del
socio de cara a aplicar la cuantia exacta de la deduccidn en la cuota que le corresponda.

Es decir, el socicoc navarro aplicarid la deduccidn con los porcentajes, los limites v
isitos establecidos en la ncormativa navarra.

é¢Pueden invertir las personag. fis -1 ad~ecgnomica en una AIE productora para
aplicarse las deducciones Jgeneriiias =& }: af _ ; 1l resultado econdmico de esta
AIE? Si es asi, :chay algun 11mime%&a 2 : duccién obtenida a través de la
ATE en su cuota de IRPF? :Y en - g
actividades econdmicas?

n consecuencla, 1 soclic de laz: i de persona flislca 1ntegrara en
la parte general de la base impg é%c%ﬁmm%% IRPF la imputacidn de bases
Cﬁmﬁ““ 5iE _dkmpus en

liguidables cobtenidas por la AT 2 el articulo 87 de la Ley Foral
del Impuesto scobre Sociedades. Bal: ol = L tacidn de las bases de deduccid
generadas por la AIE en wvirtud m mg_ : Foral del Impuesto scbre
ociedades. foscmeis : 5 i




Régimen fiscal BESTA)/\

0S ¥ ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidn por inversion en espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales (art. 65 ter LFIS)

Mecanismo de inversion — financiacion: AIE

Beneficios fiscales en sede de los inversores (socios de
la AIE)

* Como consecuencia de la actividad de producciéon de la AIE,
los socios se imputan una BIN de 500k€ (1,2M€ de coste y
700k€ de ingresos)*. El efecto en cuota (a un tipo del 28%):
140Kk€ de menor cuota del IS.

Inversores
(capital social)

BIN + Base
deduccion

A
ATE
(Promotor)

e Los socios tienen derecho a una deducciéon en cuota de
480Kk€:

o Base de deduccioén: 1,2M€
o Deduccion: 480k€ (40%* x 1,2M€)

Retorno 620k€ frente a inversion de 516k€ (antes de
IS): rentabilidad bruta del 20%.

ESPECTACULO
(1,2M€)

* Espectaculo forma parte de gira internacional

Aportaciones socios AIE: 516 k € > n"
I

Créditos fiscales AIE: 620 k €




Requisitos/asunciones de inversion:

Régimen fiscal

BESTAX

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidn por inversion en espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales (art. 65 ter LFIS)

COMPARATIVA PARA
PERSONA JURIDICA

Que el inversor es una persona juridica con residencia fiscal en Navarra;

Que el tipo impositivo aplicable es del 28%;

Que le resulta de aplicacion la tributacion minima (18%);

Que se asume que el importe maximo de deduccién al que se tendria derecho como
consecuencia de la inversion respetard la tributacion minima efectiva;

Que el inversor fiene una Base Imponible de 3M£.

APORTACION DEL INVERSOR
RETORNO BRUTO

RETORNO NETO (DESPUES DE IS)
RENTABILIDAD BRUTA
RENTABILIDAD NETA

297.000,00 €

59.400,00 €
42.768,00 €

20,00%

COMPARATIVA PARA
PERSONA FISCA

Requisitos/asunciones de inversion:

- Que elinversor es una persona fisica con residencial fiscal en Navarra;

* Que el tipo medio aplicable a la escala general es del 43%;

* Que no le resulta de aplicacién la tributacion minima;

« Que elinversor obtiene rendimientos por actividades econémicas por importe de 200k€.

LIQUIDACION DEL IS

ESCENARIO 1: SIN APORTACION

3.000.000,00 €

ESCENARIO 2: CON APORTACION

Resultado antes del IS y de la aportacion al cine 3.000.000,00 €
Ingreso Financiero - € 59.400,00 €
Atribucion BIN de la produccion - € - 287.419,35 €
BASE IMPONIBLE 3.000.000,00 € g 2.771.980,65 €
Tipo de Gravamen en el IS 28,00% 28,00%)
CUOTA PREVIA 840.000,00 € 776.154,58 €
Deducciones con Limite - € - €
Deducciones sin Limite relativas (sin espectaculos) - € - €
Deduccion del Espectaculo - 275.922,58 €
CUOTA LIQUIDA 840.000,00 € 500.232,00 €

APORTACION DEL INVERSOR 30.000,00 €

RETORNO BRUTO 6.000,00 €

RETORNO NETO (DESPUES DE IRPF) 3.420,00 €

RENTABILIDAD BRUTA 20,00%

RENTABILIDAD NETA 11,40%

LIQUIDACION DEL IRPF ESC. 1: SIN APORTACION ESC. 2: CON APORTACION

Base imponible inicial 200.000,00 €
Ingreso Financiero - € 6.000,00 €
Atribucion BIN de la produccion - € - 32.266,33 €
BASE IMPONIBLE GENERAL 200.000,00 € 173.733,67 €
Reducciones

BASE LIQUIDABLE GENERAL 200.000,00 € 173.733,67 €
Escala de gravamen 43,00%
CUOTA PREVIA 86.000,00 € 74.705,48 €
CUOTA INTEGRA 86.000,00 € 74.705,48 €
Deduccion Espectaculos - € - 22.125,48 €
CUOTA LiQUIDA 86.000,00 € 52.580,00 €




Régimen fiscal BE STA>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccion por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

45% (50% O.F. 69/2021
hasta 3M€ )

Base de deduccion
Porcentaje de

Base deducciéon: Gasto Navarro
deduccion: Resolucién Pre/Post validacion
35%/40% hasta D.G.Cultura
1M€ de base en

proyectos dificiles

Gastos en Navarra
> 40% inversion

Producciones
espafiolas de peliculas
cinematograficas y

otras obras

audiovisuales de Proyectos Certificado de
ficcidén, animacion o Dificiles: Nacionalidad
documental
V.0. euskera Certificado de
Limite: Directoras caracter cultural
5M€ Documentales (ICAA)
Animacién Sin limite de cuota
Noveles y exceptuada de

tributacion

minima (art. 53
& : LFIS)
Cortometrajes



Régimen fiscal BEST A}f\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Coste de Produccion hasta

PLAZO: 24 meses la consecucion de la copia

previos al rodajey 24

rors estandar
meses posteriores . 1. .
P Especialidades y limites Gastos Financieros e Impuestos Indirectos
0.F.69/2021
Gastos de publicidad y
promocion

Gastos de realizacion de soportes
para preservar la obray

Limite: 40% coste de " i
obtencion de copias

produccion

Base
Deduccion

Gastos del informe
especial de auditoria
para acreditar coste de la
obra audivisual (art. 4
0.F.69/2021)

Gastos de adaptacion a soporte o
sistema necesarios para su
exhibicion en salas o explotacion
cinematografica, o, en el caso de las
series, para la retransmision en
televisiones o en plataformas que
ofrezcan contenidos en streaming.



Régimen fiscal BE STA)/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Consideracion de gasto realizado en territorio navarro

, ., Servicios efectuados desde Navarra
Hosteleria y restauracion en

por residentes fiscales en Navarra

establecimientos situados en
Navarra (excepcion: catering)

Adquisiciones de bienes utilizados en

Arrendamiento de bienes Navarra y realizadas a personas o

inmuebles radicados en Navarra entidades que tengan el domicilio

fiscal en Navarra.

S Amortizacion de inmovilizado material
Seguros (localizacion del

. o intangible con utilizacion efectiva en
riesgo en Navarra)

Navarra y quien realice la entrega tenga
domicilio fiscal navarro.

Suministros de agua, gas o

electricidad (cuando se encuentre

en Navarra el contador o acometida) Salarios de trabajadores en régimen general (retenciones

en Navarra conforme a Convenio Econoémico)



Régimen fiscal BEST Ay\

0S Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccion por inversiones en peliculas cinematograficas v otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Limite de intensidad
maximo 85% para
proyectos con coste

de producciéon < 1tM€

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Limite conjunto de deduccion + resto ayudas: Maximo 50% del coste subvencionable.

ESPECIALIDADES LIMITES

Cortometrajes 85%
Noveles (presupuesto inferior a 1,5 M €) 80%
Rodajes integros en euskera 80%
Directoras 75%
Personas con discapacidad 80%
Documentales 75%
Obras de animacién cuyo presupuesto no supere 2.5M€ 75%
Producciones transfronterizas ya financiadas por mas de un Estado Miembro de la UE 60%
Coproducciones con paises iberoamericanos 60%

Especial valor artistico y cultural 75%



Régimen fiscal BE STA>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Mecanismo de inversion — financiacion

| Art.8yLFIS |

NAVARRA NO permite la imputacion a sus socios

e oy de las bases de deducciones previstas
Contrato de financiacion / P

| Contrato de financiacion h los art, 61 LFIS (IsDvl) ni 65 LIS
Participacion en AIE

(peliculas cinematograficas).

Financiacién Traspaso Deduccion Limite Deduccién  Contrato Financiacion _ Propiedad |
L E—— ] ® @ o @ *—n @
0}
= &>
.

Financiacion para Reintegro de las Limite deducci6n:

Suscripcion de contrato Los derechos de propiedad
sufragar todo o parte de cantidades aportadas de financiacién entre intelectual o de otra indole
la produccién de mediante el traspaso 1,20 * cantidades Productor y Financiador respecto de los resultados
peliculas de la deduccion en desembolsadas. + Comunicacion a de la produccion
cinematograficas y otras cuota generada por el Hacienda Foral de permanencen en todo caso
obras audiovisuales productor (articulo Navarra antes del 31/12 en la productora.

65.1 LFIS)



Régimen fiscal

BESTAX

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Mecanismo de inversion — financiacion: Contrato de financiacion.

Art. 65 bis LFIS
1 -Ildentidad de los

contribuyentes que
participanenla
produccion

4 - Forma de financiacion CONTRATO

de la produccion

2 - Descripcionde la
produccioén

- Aportaciones del Productor

FINANCIACION

</

- Subvenciones, créditos de

3 - Presupuesto de la
instituciones financieras, etc.

produccioén con
descripcion detallada de
los gastos

- Aportaciones del Financiador



Régimen fiscal BEST A>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

Mecanismo de inversion — financiacion: Contrato de financiacion.

Art. 65 bis LFIS

£S :!: FINANCIADOR | Préstamo inversor: 100 € > PRODUCTOR ~
o 100 __ : _ 120 :
Créditos fiscales deduccion: 120 k€ |
Rentabilidad
bruta maxima Obligacion de presentar COMUNICACION suscrita por el productor y el financiador a HFN aportando
del 20% para el contrato de financiacion antes de la finalizacion del periodo impositivo en el que se genere la deduccion.
inversor/ . o y . . .
. Acreditacion en la autoliquidacion del IS de la deduccion en las mismas condiciones que el productor: informan del
financiador. : o
\_ J/  contrato de financiacién ambas partes en el Modelo S9o.
Incompatibilidad, total o parcial, con la deduccién a la que tendria derecho el productor por aplicacion del articulo 65.1 §~ ‘
LFIS. !i/y
Unicamente traspasable via articulo 65.bis LFIS la deduccién prevista en el articulo 65.1 LFIS (no art. 65.2 LFIS). ; (t
N

Tanto realizador (S.L., A.I.LE., etc.) como financiador deben aplicar normativa navarra del IS.
El financiador tinicamente puede ser contribuyente del IS (no persona fisica que realice actividad econémica).

El financiador no puede estar vinculado (art. 28.1 LFIS) con realizador (por ejemplo, no podria ser socio de la
AIE que genere la deduccién).



Régimen fiscal

BESTAX

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

La deduccidén por inversiones en peliculas cinematograficas y otras obras audiovisuales (art. 65 LFIS).

Mecanismo de inversion — financiacion: Contrato de financiacion.

Supuesto articulo 65.1 LFIS: Produccion

-

Rentabilidad bruta
maxima del 20%
para el inversor/

financiador.

~

\_
/~ Rentabilidad bruta
(20%):

83,34 k€
Rentabilidad neta
(14,40%):

\_ 60k € J

FINANCIADOR

SIN

FINANCIADOR

FINANCIADOR

CON

Art. 65 bis LFIS

Resultado del ejercicio (antes de impuestos)
Tipo Impuesto Sociedades
Pago Impuestos - cuota integra

2.000.000,00 €
28%
560.000,00€

|  Préstamo inversor: 416,67 k €

< Créditos fiscales deduccion: 500 k€ |

B.A.T previo
Base Imponible Definitiva (tras imputaciéon
ingreso finan.)

2.000.000,00€
2.083.333,33€

Tipo Impuesto Sociedades 28%
Cuota Integra 583.333,33€
Deducciones con limite (25%) - €

Deducciones Cine Financiador
Cuota a Pagar

500.000,00 €
83.333,33 €

> PRODUCTOR

r Deduccion
~ generada:
500 k €

¢Limite de aplicacion de 25%
(145,83 k €)?

¢Tributacion minima 375 k€
(18%*2,1M)?

~

iSIN LIMITE DE CUOTAY

EXCEPTUADA DE
TRIBUTACION MINIMA!




Régimen fiscal

BESTAX

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

2 1Y
NAFARROAKO Y HACIENDA
OGASUNA ~ 7 NAVARRA

IS 2025 CON
CALCULO IS 2025 ESPECTACULOS + CINE
o 7 ° ° e » 7 BASE IMPONIBLE TOTAL 6.000.000,00 6.000.000,00
EJ emplo praCtICO 9 1mversion en espeCtaculo Ingreso rentabilidad espectaculos 101.211,44
° LAy ° ° Ingreso rentabilidad cine 192.494,85
+ mversion €n CIne°. Contl:lbuyente n.a'varr Base imponible ajustada 6.000.000,00 6.293.706,29
del IS con una base imponible de 6 millone Tipo de gravamen 28% 28%
CUOTA LIQUIDA 1.680.000,00 1.762.237,76
de euros. Deducciones (25%)
Deduccidn espectaculos en vivo (607.268,67)
Cuota liquida corregida a la que aplica trib. Minima 1.680.000,00 1.154.969,09|18,35% ok > 18%
Cuota liquida IS 1.680.000,00 1.154.969,09
Deduccidon cine maxima (100% cuota liquida) (1.154.969,09)|100,00%
Cuota liquida corregida 1.680.000,00 0,00
Retenciones y pagos fraccionados
Con una inversion en espectaculos de 506k euros (limitada por la A ngresar 1.680.000,00 0,00}-es0.00000
tributacion minima) + una inversion en cine de 962k euros, la cuota
a pagar seria O. Aportacion Maxima espectaculos 506.057,22
Deduccion a generar (aportacion + rentabilidad 20%) 607.268,67
La rentabilidad financiero-fiscal neta (después de impuestos) de la  |Rentabilidada tributar en el IS 101.211,44
inversion ascenderia a 211k euros. Rentabilidad bruta 20%
Rentabilidad neta inversion 72.872,24
Rentabilidad neta 14,4%
TIR INVERSION FINANCIERA 25,93%
Aportacion Maxima cine 962.474,24
Deduccion a generar (aportacion + rentabilidad 20%) 1.154.969,09
Rentabilidad a tributar en el IS 192.494,85
Rentabilidad bruta 20%
Rentabilidad neta inversion 138.596,29
Rentabilidad neta 14,4%
TIR INVERSION FINANCIERA 25,93%

Rentabilidad neta cine + espectaculos

211.468,53



Proceso de inversion

BESTAX

¢Como lo hacemos? Control completo de la inversion

Identificacion
de las mejores
oportunidades de
produccion audiovisual
y espectaculos en vivo
para la optimizacion
fiscal del inversor

Asistencia al inversor
en la formalizacion

de los contratos
de inversion

Realizacion de una
Due Diligence
completa del
proyecto

Seguimiento
constante de los tiempos
de produccion y
presupuesto

Auditoria independiente
del coste que sirve
de base para la
generacion de los
beneficios fiscales

Asistencia y revision
de los requisitos necesarios
para la correcta
estructuracion de
la inversion

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

Valor ainadido
para el Inversor
que busque
rentabilidad
financiero-fiscal

Asistencia y seguimiento
hasta la obtencion por el
Inversor de la rentabilidad
Financiero-fiscal esperada




Principales riesgos y mitigantes BE ST,AO/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

, 1.  Elriesgo y ventura de produccion es asumido por el Promotor.
PRODUCCION 2.  Elinversor puede participar cuando el gasto que genera los créditos fiscales se ha devengado.

) 1. Larentabilidad de la inversién no depende del éxito comercial del proyecto.
ECONOMICO 2. El retorno fiscal de la inversion se obtiene en tanto se haya efectuado el gasto del proyecto y siempre que
el mismo finalice.

1. Elinversor conoce el contenido del proyecto antes de realizar su inversion.

REPUTACIONAL Muchas entidades invierten en el sector cultural. El legislador ha previsto incentivos fiscales para apoyar
al sector por su caracter dinamizador del territorio; genera industria, valor y riqueza.
FISCAL / 1. Existencia de consultas tributarias favorables al esquema de inversion.
REGULATORIO 2. Navarra apuesta por el sector cultural (sector estratégico). Recorrido normativo de los incentivos fiscales.

Via para optimizar la situacion fiscal de las companias

1. Los contratos son consensuados con el asesor del inversor.
Auditoria del gasto de produccién sobre el que se genera la deduccion fiscal elaborado por firma de

SEGURIDAD reconocido prestigio.
3. Procedimiento de validacion por la propia Administraciéon en el ambito de peliculas cinematograficas y

obras audiovisuales.

4. Posibilidad de solicitar una Nota legal/Consulta vinculante ad hoc que valide la estructura de produccion
e inversion.



Conclusiones BEST A>/\

ABOGADOS Y ASESORES TRIBUTARIOS

v Navarra apuesta por la industria cultural.
v" Diferentes mecanismos de inversion con rentabilidades muy atractivas.

v Necesario asesoramiento juridico especializado para garantizar la rentabilidad fiscal.

GRACIAS POR SU ATENCION

sonia.martinez@bestax.es
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